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MITTEILUNG AN DIE AKTIONÄRE 
des Teilfonds  

ComStage Commerzbank Bund-Future Double Short UCITS ETF (ISIN LU0530124006 / WKN ETF563) 
 (Im Folgenden der Teilfonds) 

 
Aktionäre des Teilfonds werden hiermit darüber unterrichtet, dass die unter dieser Mitteilung bekannt gemachten Indizeswechsel durch den 
Verkauf des Segment Equity Markets and Commodities (EMC) von der Commerzbank AG an die Société Générale Gruppe begründet sind.  
Nach dem Verkauf des Segment Equity Markets and Commodities (EMC) wird die Commerzbank AG die vor dem 25. September 2019 von 
den betroffenen Teilfonds genutzten Indizes langfristig nicht mehr zu Nutzung durch Investment Fonds anbieten. Deshalb sind die unten 
dargestellten Indizes-Wechsel zum 25. September 2019 notwendig. Durch den Wechsel der Indizes wird die Investment Politik der Teilfonds 
bis auf den Indexwechsel nicht verändert.  
 
Die genauen Änderungen des Teilfonds können in der nachfolgenden Tabelle entnommen werden:  
 

ComStage Commerzbank Bund-Future Double Short UCITS ETF (ISIN LU0530124006 / WKN ETF563) 
Bis zum 24. September 2019 Ab dem 25. September 2019 

Anlageziel:  
 
Das Anlageziel des Teilfonds ComStage Commerzbank Bund-Future 
Double Short UCITS ETF (der "Teilfonds") besteht darin, den Anlegern 
einen Ertrag zukommen zu lassen, der an die Wertentwicklung der 
Commerzbank Bund-Future Strategie Double Short  (Performance-
Strategie) (die "Strategie" dieses Teilfonds) anknüpft. Es kann keine 
Zusicherung gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds 
tatsächlich erreicht wird.  

Der unter normalen Marktumständen erwartete Tracking Error beträgt 
bis zu 1%. 
 
Beschreibung der Strategie: 
Die Commerzbank Bund-Future Strategie Double Short ist eine 
Strategie, die mit der Wertentwicklung des Euro-Bund-Future 
(Reuterskürzel: FGBLc1) verknüpft ist und die Performance einer 
Anlage mit einer zweifachen Short-Position auf den Euro-Bund-Future 
zuzüglich einer Verzinsung des nicht gebundenen Kapitals auf der 
Basis des EONIA-Satzes widerspiegelt. EONIA (Euro Overnight Index 
Average) ist der effektive Tagesgeldsatz, der seit 1. Januar 1999 täglich 
als gewichteter Durchschnitt aller unbesicherten 
Tagesgeldausleihungen im laufenden Interbankenmarkt von der 
Europäischen Zentralbank berechnet wird. 

Der Euro-Bund-Future bezieht sich auf eine synthetische 10-jährige 
Anleihe der Bundesrepublik Deutschland. Er ist im europäischen 
Rentenbereich der liquideste und bedeutendste Terminkontrakt und 
gilt somit als Referenz für den effektiven Zinssatz von 10-jährigen 
Bundesanleihen.  

Es gilt der folgende Zusammenhang: Die Strategie wird fallen, wenn 
die Zinsen im Bereich der 10-jährigen Anleihen fallen bzw. die 
Strategie wird steigen, wenn die Zinsen im 10-jährigen Bereich 
steigen. 

Sollte die Strategie, aufgrund einer extremen Marktbewegung 
innerhalb eines Berechnungstages um mehr als 40% fallen, erfolgt 
innerhalb dieses Berechnungstages eine Anpassung der Strategie. 
Dafür wird die Strategie von der Strategieberechnungsstelle innerhalb 
eines Tages fortlaufend gerechnet. Für die Anpassung werden die vor 
dem Zeitpunkt des Wertverlustes zuletzt verfügbaren Kurse des Euro-
Bund-Futures für die Berechnung verwendet. Der 
Verzinsungsbestandteil wird nicht neu berechnet. 

Berechnungsweise der Strategie: 

 

rt = tägliche Rendite der Strategie, die sich wie folgt berechnet: 
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                   Double Short-Bestandteil              Verzinsungsbestandteil 

Anlageziel: 
Das Anlageziel des Teilfonds ComStage Bund-Future Double Short 
UCITS ETF (der "Teilfonds") besteht darin, den Anlegern einen 
Ertrag zukommen zu lassen, der an die Wertentwicklung Solactive 
Bund Daily (-2x) Inverse Index (ISIN: DE000SLA8QR6)  (die "Index" 
dieses Teilfonds) anknüpft. Es kann keine Zusicherung gegeben 
werden, dass das Anlageziel des Teilfonds tatsächlich erreicht wird.  

Der unter normalen Marktumständen erwartete Tracking Error 
beträgt bis zu 1%. 

Beschreibung des Index: 

Der Index verfolgt die Wertentwicklung einer hypothetischen 
festverzinslichen Investition in die zugrundeliegenden Bond 
Futures und rollen die Investition von einem Kontrakt zum 
nächsten unter Berücksichtigung einer Liquiditätsposition und von 
Transaktionskosten. die mit der Wertentwicklung des Euro-Bund-
Future (Reuterskürzel: FGBLc1) verknüpft ist und die Performance 
einer Anlage mit einer zweifachen Short-Position auf den Euro-
Bund-Future zuzüglich einer Berücksichtigung einer 
Liquiditätsposition und von Transaktionskosten. Der Euro-Bund-
Future bezieht sich auf eine synthetische 10-jährige Anleihe der 
Bundesrepublik Deutschland. Er ist im europäischen Rentenbereich 
der liquideste und bedeutendste Terminkontrakt und gilt somit als 
Referenz für den effektiven Zinssatz von 10-jährigen 
Bundesanleihen.  

Es gilt der folgende Zusammenhang: Der Index wird fallen, wenn 
die Zinsen im Bereich der 10-jährigen Anleihen fallen bzw. der 
Indexwird steigen, wenn die Zinsen im 10-jährigen Bereich steigen. 

Rollprozedere: 

Da Futures auslaufen, muss die Rolling Futures Strategie ihr 
Exposure regelmäßig von einem Future auf den nächsten rollen. 
Dies geschieht während der Rollperiode. Eine Rollperiode findet 
vierteljährlich statt. Der erste Tag der Rolle (das "Roll Period Start 
Date") ist acht Handelstage vor dem Roll Determination Date. Das 
Rollbestimmungsdatum ist der Handelstag, der dem 10. 
Kalendertag der Monate März, Juni, September und Dezember 
entspricht. Wenn der 10. Kalendertag dieser Monate kein 
Handelstag ist, ist das Rollbestimmungsdatum der erste 
Handelstag, der unmittelbar auf den 10. Kalendertag dieser 
Monate folgt. Die Gesamtzahl der Geschäftstage in einer 
Rollperiode beträgt fünf, wobei das Exposure in 20%-Schritten vom 
Lead Month Contract Future auf den Next Contract Month Future 
verschoben wird. Daher ist der letzte Tag der Rolle (das "Roll Period 
End Date") der Handelstag vier Handelstage nach dem Startdatum 
der Rollperiode. 

Nähere Informationen und Details über das Rolleprozedere kann 
der Indexbeschreibung entnommen werden, die unter 
www.solactive.com erhältlich ist. 
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mit 

FGBLt Referenzpreis des Euro-Bund-
Futurekontrakts mit der nächsten 
Fälligkeit (« Front Month », Reuters: 
FGBLc1) an der maßgeblichen 
Terminbörse zum Zeitpunkt t 

FGBLt-1 Referenzpreis des Euro-Bund-
Futurekontrakts mit der nächsten 
Fälligkeit (« Front Month », Reuters: 
FGBLc1) an der maßgeblichen 
Terminbörse zum Zeitpunkt t-1 

EONIAt-1 EONIA Satz an t-1, dem letzten Tag 
vor t, an dem ein EONIA Satz 
verfügbar ist 

d Anzahl der Tage vom 
vorangegangenen Berechnungstag 
t-1 (nicht inklusive) bis zum 
Berechnungstag t (inklusive) 

Die Strategie wird an jedem Tag, an dem die maßgebliche 
Terminbörse sowie die Banken in Frankfurt/Main für den allgemeinen 
Geschäftsbetrieb geöffnet sind, auf der Basis des täglichen 
Referenzpreises des Euro-Bund-Futures berechnet und veröffentlicht.  
Der Euro-Bund-Futurekontrakt wird am zweiten Handelstag vor dem 
letzten Handelstag des nächsten fälligen Kontrakts (« Front Month ») 
gegen den Kontrakt mit der übernächsten Fälligkeit (« Back Month ») 
ausgetauscht ("Rolle"). Im Rahmen der Rolle wird die 
Strategieberechnungsstelle auf den Euro-Bund-Futurekontrakt mit der 
übernächsten Fälligkeit (« Back Month », Reuters: FGBLc2) 
referenzieren. Infolge der Rolle entstehen quartalsweise Rollkosten in 
Höhe von 0,01% (1 Basispunkt), die am Tag der Rolle der Strategie 
entnommen werden. Nähere Informationen und Details über das 
Rolleprozedere kann der Strategiebeschreibung entnommen werden, 
die unter  
www.cb-index.de erhältlich ist. 
Rollprozedere 
Anhand von folgendem Beispiel soll die Rolle vom «Front Month» 
Future in den «Back Month» Future genauer erläutert werden. 
Letzter Handelstag «Front Month» Future FGBLc1: 08.06.2016 
Zweiter Handelstag vor letztem Handelstag «Front Month» Future 
FGBLc1: 06.06.2016 
Strategieberechnung vor der Rolle am 03.06.2016 : 

 

Strategieberechnung am Tag der Rolle am 06.06.2016: 

 

Bis einschließlich des letzten Handelstages des «Front Month» Future 
referenziert die Strategieberechnung auf den «Back Month» Future 
FGBLc2. Danach wird der vormalige «Back Month» Future zum neuen 
«Front Month» Future und auch so unter dem RIC FGBLc1 geführt. 
Die Strategieberechnungsstelle wird zweimal pro Jahr die 
Zusammensetzung der Strategie überprüfen und gegebenenfalls 
anpassen. 
Die obige Kurzdarstellung der Strategie fasst deren wesentliche 
Eigenschaften zum Zeitpunkt der Prospekterstellung zusammen, 
beabsichtigt jedoch keine vollständige Beschreibung der Strategie. 
Nähere Informationen zur Strategie können der Internetseite des 
Strategiesponsors entnommen werden. Anleger sollten sich über diese 
Internetseite regelmäßig über die aktuelle Strategiezusammensetzung 
sowie etwaige Anpassungen oder Strategieveränderungen (z.B. 
hinsichtlich der Methodik der Strategieberechnung) informieren. Bei 
Unstimmigkeiten zwischen der obigen Zusammenfassung der Strategie 
und der vollständigen Strategiebeschreibung des Strategiesponsors ist 
die vollständige Beschreibung des Strategiesponsors maßgeblich. 
 

Ein Komitee aus Mitarbeitern der Solactive AG (das "Komitee" oder 
das "Indexkomitee") ist für Entscheidungen über die 
Zusammensetzung der Indizes sowie für Änderungen der Regeln 
zuständig. 

Die Mitglieder des Ausschusses können Änderungen der Richtlinie 
empfehlen und dem Ausschuss zur Genehmigung vorlegen. 
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Name des Teilfonds: 
ComStage Commerzbank Bund-Future Double Short UCITS ETF 

 

Name des Teilfonds: 
ComStage Bund-Future Double Short UCITS ETF 

 
Anteilinhaber die mit diesem Indexwechsel nicht einverstanden sind können ihre Anteile ohne Rücknahmeabschlag bis zum 24. September 
2019, 16:30 Uhr MEZ, bei der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstelle bzw. Rückkaufgesellschaft oder bei den Zahl- und 
Informationsstellen zurückgeben oder, sofern Anteile am Sekundärmarkt erworben wurden, diese bis zum 24. September 2019 am 
Sekundärmarkt verkaufen. Rücknahmeanträge, die bei den vorgenannten Stellen nach dieser Frist eingehen, werden nicht mehr ausgeführt. 
Die Abwicklung aller Rücknahmeanträge wird über die Rückkaufgesellschaft (Commerzbank AG, CM-EMC, ComStage, Kaiserplatz, 60311 
Frankfurt am Main) erfolgen. 
 
Sollten Sie Fragen zu dieser Mitteilung haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Finanzberater oder die Rückkaufgesellschaft unter +49 (0) 69 
136 81111, gerne auch per E-Mail an „info@comstage.de“.  
 
Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind in deutscher 
Sprache bei der Verwaltungsgesellschaft Commerz Funds Solutions S.A., 22, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg und den nachfolgend 
genannten Stellen kostenlos in Papierform sowie in elektronischer Form unter www.comstage-etf.com erhältlich.  
 
Informationsstelle in Deutschland: Commerzbank AG, Kaiserplatz, 60311 Frankfurt am Main. 
 
Zahl- und Informationsstelle in Österreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien  
 
Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz: Commerzbank AG, Frankfurt am Main, Zweigniederlassung Zürich, Pelikanplatz 15, CH-8001 Zürich  
 
 
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft 
 
Luxemburg, 23. August 2019 

mailto:info@comstage.de
http://www.comstage-etf.com/

