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GRV: Was bekommt durchschnittlich ein Neu-Rentner? WWK

Eine starke Gemeinschaft

insgesamt West und Ausland Ost
Jahr Manner Frauen Manner Frauen
in Euro pro Monat - . 2013 737 913 505 915 786
netto vor Steuern e 2017 873 1.052 665 1.034 932
(nach Abzug des KVdR-/PVdR-Beitrages) * 2018 902 1.087 688 1.066 974

Deutsche
Rentenversicherung

Quelle: DRV 2019




Ausgangssituation — was von der Rente ubrig bleibt...

RENTENINFORMATION

651,50 EUR

499,02 EUR

h
(ges e

So viel bekomme ich laut Renteninformation
Beim Blick auf Ihre Renteninformation verrat lhnen die
unterste Zahl im Kasten, wie hoch lhre Rente ware, wenn
Sie bis zur Regelaltersgrenze die gleichen Beitrdge wie im
Durchschnitt der letzten fiinf Jahre zahlen wiirden.

O 0 0 O

ABER: Diese Abziige muss ich zusatzlich beriicksichtigen

KRANKENVERSICHERUNG
Auch als Rentner miissen Sie Beitrage zur Krankenversicherung
(Stand 2019: 7,3 % plus ggf. Zusatzbeitrag) zahlen.

PFLEGEVERSICHERUNG
Zusétzlich fallen Beitrage zur Pflegeversicherung an.
(Stand 2019: 3,05 % bzw. 3,30 % bei Kinderlosen)

EINKOMMENSTEUER

Sollte Ihr im Ruhestand zu versteuerndes Einkommen zudem den
Grundfreibetrag (Stand 2019: 9168 EUR) iibersteigen, wird fiir lhre
Rente auch Einkommensteuer fallig.

INFLATION
Eine Inflation von 2 Prozent vernichtet in 35 Jahren circa die Halfte der
Kaufkraft: Eine Rente von 1.000 Euro ist dann nur noch 500 Euro wert.

|
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Fakten brauchen Losungen
...Rendite, aber wie? Bei ,,null % Zinsen“!

= Single, 30 Jahre, Brutto 3.000 EUR Um die wachsende Rentenliicke
= Wunschrente nach heutiger Kaufkraft 1.955 EUR aus"zuglelche.n E)edarf S8R
- hoherer Beitrage oder
= Gesetzliche Nettorente 1.122 EUR - héherer Renditen
= Rentenlicke mit 67 833 EUR
(ohne Berlicksichtigung von Inflation)

700€

Erforderliche Sparrate bei jahrlicher Verzinsung (0,5-6 %)

600 € -
500€ -

400 €

300€ -
200¢€ realistische Sparrate
100 € -
- : : : : : i Beispielhafte Darstellung! Quellen:

0€

0,50% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 500% 6,00% AvantiBeratung und AvantiAngebot (01/2018);
gar. Rentenfaktor je 10.000 EUR: 26,21 EUR (mit nat. RGZ)

Eine starke Gemeinschaft




P Dr. Klaus Mihlbauer
» Workshops & Seminare

,Der Altmeister®: Geld- & Sachwerte

Besitzer von Zihspé\p‘ieren
schlafen gut.

Besitzer von Aktien essen
gut! -

Quelle: André Kostolany, Kostolanys Wunderland von Geld und Bérse

Hinweis: Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.



P Dr. Klaus Mihlbauer

Zinsen: ”EZB — das tut Weh!“ ’ Workshops & Seminare

Leitzins 0,0%
Strafzins rl -0,5%

Ab dem 1 Nfovembe ird die EZB
‘monatlich Paplere fiir 20
Milliarden Euro erwerbgn

Quelle: www.ecb.eu

Hinweis: Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.


http://www.ecb.eu/

P Dr. Klaus Mihlbauer

Bierpreis: Inflation auf der Wies‘n B> Workshops & Seminare

Preis pro MaR Preis pro MaR}
(in DM) (in €)

1988 6,60 3,37 229 %
2018 11,10 + 2

Zuwachs im DAX 1988 bis 2018:

Quelle: https://www.oktoberfest2018.de/bierpreise.htm DM-Preise umgerechnet mit 1,95583 in Euro, DAX 30.06.1988: 1.063, DAX 28.12.2018: 10.559
Hinweis: Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.


https://www.google.de/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwjx_rGIhcbiAhXR_aQKHX4WCeoQjRx6BAgBEAU&url=https://www.tripadvisor.de/LocationPhotoDirectLink-g295432-d7198758-i154473142-Cosmo_Cafe-Sucre_Chuquisaca_Department.html&psig=AOvVaw0s65WN5e_E397W-6ZZkVEZ&ust=1559401394677351
https://www.oktoberfest2018.de/bierpreise.htm

Wie wird Riester-Rente ,von aul3en” bewertet? WWK

Eine starke Gemeinschaft

— OECD-Studie

Riester ist international Vorbild privater Altersvorsorge

Staatlich geforderte Altersvorsorgemodelle wie die Riester-Rente konnen vor allem Geringverdiener zu mehr
privater Vorsorge motivieren. Zu diesem Schluss gelangt die OECD in einer aktuellen Studie.

(]

Erfolgreichste freiwillige private Altersvorsorge

Dass die Riester-Zulage vor allem dort ankommt wo sie soll, belegen auch die jungsten verfugbaren Zahlen der

Zentralen Zulagenstelle fur Altersvermogen (ZfA). Vier von zehn Zulagenempfangern verdienen danach weniger als

20.000 Euro jahrlich. ,Riester ist fair fur alle Einkommensgruppen ausgestaltet und erreicht vor aIIem
------------------------- l

| Geringverdiener im internationalen Vergleich sehr gut®, kommentiert Schwark die Ergebmsse der OECD Studle Mit
I mehr als 16 Millionen Vertragen seit der Einfuhrung 2002 ist Riester schon heute die erfolgreichste freiwillige [
I private Altersvorsorge weltweit.

h---------------------------------l

Quelle: gdv.de




Riester gleicht die Reformen aus

. _ Eine starke Gemeinschaft )
Was bringen die Reformen? » Gemeinschaft

Die Riester-Rente wurde eingeftihrt, um die Licke zu schlieRen, die von der Rentenreform 2001
geschaffen wurde. Tatsdchlich kompensiert sie sogar die spater folgenden Reformen.

512
Eckrentner

Das kostet die Riester-
Reform [2001)

Das kostet die Nachhaltig-
keitsreform [2004)

Elaktro-
installateur

Verkauferin
B [Das bringt eine Riester-

Rente

Verk3uferin

mit 2 Kindern Alle Angaben in €

Sozialpadagogin
mit 2 Kindern

Buchhalter
Teamleiterin

Ingenieur

* monatliche Rertenleistung einer Riester-Rente im Jahr 2040 fir einen 67-j5hrigen Rentner bel valler Ersparnis
{4 Prozent des Einkomimens) und 1,5 Prozert Zins (real| nach unterschiedlichen Enaerbshiografien. Im vergleich
2u den Auswirkungen der Rentenreformmen von 2001 und 2004 auf die jeweilige Bznte. In heutigan Preisen.

Y

Quelle: Prognos 2016 | G DV

www.gcv.de | Cesamtverband der Deutschen Versicheru ngswirtschaft (QDv)




Riester-Forderung — Beispielrechnung | WWK

Eine starke Gemeinschaft

Beispiel: - Frau (30) mit Kind (geb.: 01.02.2008)
- Einkommen: 1.800 € p. M.

1.800 € Einkommen monatl.
21.600 € Jahreseinkommen
4 % 864 € Sparleistung (Brutto)
- 175 € Grundzulage
- 300 € Kinderzulage
389 € Eigenaufwand p.a.

Forderquote 1. Jahr: 55 Prozent

Beispielhafte Darstellung



Riester-Forderung — Beispielrechnung Il Forderguote — 42% WWK

p'a' Eine starke Gemeinschaft

Beispiel: - Mann (30) ohne Kind
- Einkommen: 50.000 € p.a.
- Gesamtjahresbeitrag: 2.100 EUR / Eigenbeitrag: 162 zm-UR mtl,

realer

Eigenbeitrag

1.212 EUR
(101 EUR mtl.) 713 EUR

Steuervortell

Zulage
175 EUR

Beispielhafte Darstellung, Stand 12.2017




Statt Null-Zins — Forderung ist die neue Rendite

Bescheid fiir 2013 iiber Ei nk omme n s t e u e r und Solidaritdtszuschlag

sowie Feststellung Steuererm@Bigung nach § 10a Abs. 4 EStG vom 15.04.2015

gesonderte und einheitliche
Feststellung nach § 10a Abs. & EStG

Steuererm@Bigung wegen beriicksichtigter Altersvorsorgebeitrége
Ehemann »
Anbieter-Nr. Zertifizierungs-Nr. Vertrags-Nr.
0204000475 004454 s T 603,78
Ehefrau
Anbieter-Nr. Zertifizierungs-Nr. Vertrags-Nr.
0204000475 004454 S 667,22

e Gemeinschaft




Warum ist Riester attraktiv?
Riesterforderguotentberblick

Eine starke Gemeinschaft

Rentenversicherungs-
pflichtiges Grundzulage Kinderzulage

Gesamtbeitrag

Zusatzliche Eigenbeitrag Eigenbeitrag + Férderquote

Steuerersparnis

Vorjahreseinkommen Zulagen
Alleinstehend ohne Kind 15.000 € 175 € 425 € 600 € 29,17%
25.000 € 175 € 125,99 € 825 € 1.000 € 30,10%
40.000 € 175 € 438,11 € 1.425 € 1.600 € 38,32%
50.000 € 175 € 695,76 € 1.825€ 2.000 € 43,54%
75.000 € 175 € 802,45 € 1.925 € 2.100 € 46,55%
Alleinstehend, ein Kind (geboren vor 2008) 15.000 € 175 € 185 € 240 € 600 € 60,00%
25.000 € 175 € 185 € 640 € 1.000 € 36,00%
40.000 € 175 € 185 € 167,98 € 1.240 € 1.600 € 33,00%
50.000 € 175 € 185 € 410,87 € 1.640 € 2.000 € 38,54%
75.000 € 175 € 185 € 592,47 € 1.740 € 2.100 € 45,36%
Ehepaar, ohne Kinder, 15.000 € 350 € 310 € 660 € 53,03%
ein Rentenversicherungspflichtiger 25000 € 350 € 710 € 1.060 € 33,02%
40.000 € 350 € 102,15 € 1.310 € 1.660 € 27,24%
50.000 € 350 € 270,13 € 1.710 € 2.060 € 30,10%
75.000 € 350 € 438,11 € 1.810 € 2.160 € 36,49%
Ehepaar, ein Kind (geboren nach 2008), 15.000 € 350 € 300 € 120 € 770 € 84,42%
ein Rentenversicherungspflichtiger 25.000 € 350 € 300 € 410 € 1.060 € 61,32%
40.000 € 350 € 300 € 1.010 € 1.660 € 39,16%
50.000 € 350 € 300 € 1.410 € 2.060 € 31,55%
75.000 € 350 € 300 € 59,02 € 1.510 € 2.160 € 32,83%
Ehepaar, zwei Kinder (geboren nach 2008), 15.000 € 350 € 600 € 120 € 1.070 € 88,79%
ein Rentenversicherungspflichtiger 25.000 € 350 € 600 € 120 € 1.070 € 88,79%
40.000 € 350 € 600 € 710 € 1.660 € 57,23%
50.000 € 350 € 600 € 1.110 € 2.060 € 46,12%

75.000 € 350 € 600 € 1.210 € 2.160 € 43,98%




Faktoren fur Riester-Rente WWK

Eine starke Gemeinschaft

" RR = Rentenkapital x Rentenfaktor
10.000

W Beispiel:
171.762,28 € x 29,11 =500 EUR
10.000




Faktoren fur Riester-Rente WWK

Eine starke Gemeinschaft

“hohes Rentenkapital

' hohe Rentenfaktoren




Vergleichsberechnungen: Immer sinnvoll?

Eine starke Gemeinschaft

I?eﬁe Gar. TFS Risiko-| Fonds
Versicherer Beitrag™ | Beitrag 2 | Rentenkap. | Rentenkap.* "a‘_:h Standardfonds |, ppe Liste info prot.
Beginn® Beginn
i Geniug
- LV Bilanzvergleich 0 &rﬂfb“w_ e CeserRente 8717 §747 13684 87900 4393400 20570000 kA RGZ Hybrid/UWP W&:‘;ﬁ;‘;bﬂ" s M0 =5 =
*  (FRRH) g
-+ Tariffinder & . Genis
r— —— [] o Wilwirttembergische o ente 877 @747 13654 7,00 4393400 19590000 kA RGZ  Wertsich. waoea- 4 M 0 = oK
-+ Spezial- und Kindertarife (FRRH+)
-+ ExistenzSchutz-Finder C DieStuttgarter RissterRente Carmignac
mE! ot peformance 87,07 8747 13282 61300 4341066 19964600 kA RGZ  Wersich. PammoncAEUR 3 [l @ = E ok
safe (85) ace _

1. Schicht

- Basis-Rente

-+ Sofort Basis-Rente

2. Schicht

- Riester-Rente
= Direktversicherung

-+ Direkiversicherung BU

-+ Unterstiitzungskasse r e
[] s NOLKSWOHLBUND & e 8717 8747 11760 71400 4341066 18168200 206% RGZ  Wensich. Patimoine A EUR
acc
Fdrder Rente
@ invest (DWS )
e ZURICH z':d”;'l'fm) 8747 &717 14399 70891 4970166 18256270 kA RGZ  Wertsich. ﬁmgr;’l‘;ﬁc”; 3 - 0 = =2 &
Balance
=+ Soforirente (FR5P)
Y ——— Carmignac )
S iapialbbdane LY [] 1o. SIGNAL IDUNA @ o 8717 717 13370 68435 4341086 17700053 070% RGZ  Wensich. PatmomesER 3 LM O - B o«
ace -
- : Premium
Einkommenssicherung ; C-Quadrat Arts
O . FOerRents o747 g747 13409 67895 4303368 17908500 142% RGZ  ICPPI Total Retum s M 0 = e &
protect (RROG Fal
e Global-AMI
- ExistenzSchutz )
gileaeEscheng 112 ;I-‘LV7877 FRRVSP 8717 6717 13507 67620 4497964 13021385 kA RGZ  Wertsich. = 3 - 0 5 ¢ &



Wie viel Schaum sollte im Glas sein? WWK
oder:

Eine starke Gemeinschaft

Wie viel sollte beil einem Riester im Aktienfonds sein?

Deckungsstock- &
Garantiefondsantell

Aktienfonds-Anteil




Wie viel Schaum sollte im Glas sein? WWK
oder:

Eine starke Gemeinschaft

Wie viel sollte beil einem Riester im Aktienfonds sein?

Deckungsstock-Anteil

Aktienfonds-Anteil




Garantiemodelle im Uberblick

Index-Policen

- Meist nur

Kursindex (ohne
Garantiefonds- Dividenden)

konzepte - Mtl. cap wird
jahrlich neu
- Kollektivproblem festgelegt
Konventionelle RV _ Aktualitaj[;,_mﬂ‘.'g - Partizipafil
’ quotenfWerden
- Anlage fast aus- jahrlichrneu
schlieRlichlim festgelegt
Deckungsstock
- Aktiengquote sehr
gering

Variable Annuities

- Tragfahigkeit der
Garantie

Dynamische - Emittentenrisiko

Hybridprodukte

- Aktualitat
- Hohe Aktienquote
sehr unrealistisch

Eine starke Gemeinschaft

i-CPPI

- Einklang von
Rendite und
Sicherheit

xell;

&

®
X
Pro"et'



Dynamische Wertsicherungsmodelle WWK

Eine starke Gemeinschaft

Sparbeitrag

Die Aufteilung ist u. a. abhangig von:
* Entwicklung der Kapitalmarkte
» Garantiehthe

» Garantiezeitpunkt bzw. Restlaufzeit

Deckungs Garantie-
-kapital fonds

Beitragsgarantie @ﬁ nma




Aufteilung der Beitrage bei einem 3-Topf-Hybrid WWK
Eine starke Gemeinschaft
40.000 € | Sind 6% realistisch? |

35.000 € -

30.000 €

25.000 € -

20.000 €

15.000 € -

10.000 € -

5.000 € -

mkonv. Sicherungsvermégen = Garantiefonds  wFreier Fonds |fy




Was bringen Hochrechnungen?

Eine starke Gemeinschaft

Annahmen zur Wertentwicklung des Vertragsguthabens

Um die Auswirkungen verschiedener Wertentwicklungen des Vertragsguthabens zu veranschaulichen, werden die
Gesamtleistungen dargestellt, die sich bei unterstellten gleichmaligen Wertentwicklungen von 3 %, 6 % und 9 % ergeben. Diese
Wertentwicklungen gelten fur die freien Fonds und die Wertsicherungsfonds (Fondsanlage) aber auch fur das Deckungskapital.
Tatséchlich ist die Wertentwicklung des Deckungskapitals abhangig von dem garantierten Rechnungszins und dem
Zinstberschuss, die Wertentwicklung des Fondsguthabens dagegen von der Entwicklung der zugrunde liegenden
Investmentfonds. Soweit der Zinsuberschuss zuztglich des garantierten Rechnungszinses von den angenommenen
Wertentwicklungen abweicht, nehmen wir an, dass die Differenz durch die Wertentwicklung der freien Fonds und der
Wertsicherungsfonds ausgeglichen wird.

Quelle: Versorgungsvorschlag aus 01/2018

7. Wird das Vertragsvermogen des Kunden bei einem Altersvorsorgeprodukt in verschiedene
Anlagetopfe (z. B. Sicherungsvermoégen, Wertsicherungsfonds, freie Fonds) investiert, so sind
folgende Grundsatze anzuwenden:

a. Fur alle Anlagetépfe des Produkts in einer Chancen-Risiko-Klasse ist dieselbe
Wertentwicklung, namlich die Wertentwicklung nach § 10 Abs. 1 AltvPIBV
anzunehmen.

Quelle: Auszug aus PIA Allgemeinverfigung



Beispiel I: Wertmitteilung 3-Topf-Hybrid

1 Beginn: 09.2009

W Stand: 31.12.2015
W Laufzeit; 35 Jahre
! Beitrag: 94,00 EUR

= AllIn: 8.031,42 EUR
o Wert 12.2015: 6.292,25 EUR

B Garantiefonds
53,4%

= |Investment
3,2%

m Deckungsstock

43,4%

Eine starke Gemeinschaft

Jahresinformation nach § 7a Abs. 1 AZentG
1. Welche Daten haben wir zu threm Vertrag vorgemerkt?

Versicherungsnummer
Anbictermummer )40
Zedtifiderungsoummer 003964
Vertragsbeginn 01,08.2009
Endo dor Anaparphase 01.08.2044
Zahlungsweise monatiich
Beitrag 94,00 EUR
Belua, aus Eig 0 39.292,00 EUR
Antrag Daverzudage egtvor
2. Wie hat sich thr Guthaben in 2015 entwickelt?
mmw zum 31.12.2014 s 4.98193 EUR
+ gezahlts Eigenbeitrage 1.128,00 EUR
'M(MMMMMSBZE&G) 142,04 EUR
Zinsen und Ub 116,01 EUR
me aus Fcnawmlm 72,30 EUR
Abechi und Vertrieb 2028 EUR (1)
- mmmwmvmmmmxm 118,76 EUR (2)
= neues Vertragsguthaben zum 31.12.2015 insgesamt 6.292,26 EUR
Dieses satzt sich wie folgt zusammen:
Garantiertes Vertragsguthaben 2.730,38 EUR
+ Fondsg fr die Belvagsg A
DWS Garant 80 Dyn. 26,04582 Anledle zu jo 129,06 EUR 336147 EUR
+ Fi
Fidelity - Eur. Gro. 434383 Antolle zu je 13,77 EUR 50,81 EUR
Sauren Gib. Growth P 4,25044 Antelle 2u o 14,76 EUR 62,69 EUR
BGF World Mining 1274775 Antelle zu je 187 EUR 23,84 EUR
Sarasin NewPower 1,00173 Antede zu jo 63,97 EUR 54,06 EUR

3. Walche Betrige ergeben sich uk Beglnn MV-nmmnn?

Summe der 7.238,00 EUR
wwwwmm 793,42 EUR
1.886.48 EUR
mummnavmmmmw 731,67 EUR
i Ertrige Zinsen und Ubersch 430,64 EUR
Ergebais aus Fondsentwickiung 448,34 EUR
&anmnmmuumn&m Stand zum Tl hen?
Mbgliche nicht-dynamische Rente zum Ende der v ) der
und der kinfligen vollen Grund- und eventueller
bei einem angenommenen Fondswachstum von jahdich 2% 262,00 EUR
4% 363,00 EUR
6% 531,00 EUR
957,00 EUR
2ur B g der nicht Rents werden die U s0in gen umge-
md'nu.dusbdehu Hohe der Oberschussb die bieibt
g der Ob b g fOhn zu einer A g der
Die auf dem Zulagen sind fir die Zuluntt in maxdmaler Hohe be-
mzmmmwﬁ&mmwhﬂmsuu:wk
And der F& und von Zulagen e din 2 und
damit auch die Rentenhohe.
Die angegebenen Renten stelien keine Unter- tzw, Ob dar, die hi L Bogen

bel gréSeren ZinsAnderungen unter bzw. (ber diesen Betrigen




ENTSCHEIDEND FUR DIE LEISTUNG
Passt der Motor auch zum Tacho?

Es gibt eine fast uniiberschaubare Anzahl von Produkten fiir die

perfekte Altersversorgung. Welches das richtige ist, hangt in erster
Linie von der Leistung des Motors ab.

€2 Theoretische Leistungsangaben entsprechen
haufig nicht der tatsachlichen Leistung.

€2 Prognosen und pauschalen Hochrechnungen
fehlt es an Glaubwiirdigkeit.

Wie grof3 und stark

sollte der Motor sein?




Vermogensaufbau in Produkten mit Garantien WK

Eine starke Gemeinschaft

Freie
Fondsanlage

Deckungs-
stock

malfdgefertigte Losung = I-CPPI

11;
Q‘e 17

L
Py o{eg




So reagiert WWK IntelliProtect®

Schematische Darstellung der Funktionsweise

Eine starke Gemeinschaft

Marz 2011: Verheerende November 2016: Trump-Rally
14.000 € | Naturkatastrophe in Japan - Die Finanzmérkte jubeln und das : 220

WWK IntelliProtect® reagiert und erhéht Wertsicherungskonzept bleibt voll im
das konventionelle Guthaben Investmentanteil investiert

- 200
12000 € Q} of o

190
Januar 2016: China-Krise

Die Kurse fallen — das Vertragsguthaben « %

il

180

10.000 € wird durch die kurzfriste Erh6hung des
konventionellen Anteils geschiitzt

170

160

150

8.000 €
140

Vertragsguthaben

120

G000 € 1 120

Indexierte Wertentwicklung (02.11.2009 = 100)

110
4000 € 100
50

&0
2,000 €

70

&0

0€ 50
02.11.200% 32.11.2010 02.11.2011 42.11.2012 0r11.2013 02.11.2014 02.11.2015 02.11.2018 a2.11.2017 02.11.2018

e nvestmentanlage (links) mm Deckungsstock (links) —DW5 Akkumula (rechits)

Tarif RRO1 NT, Eintrittsalter des Kunden: 25, Alter zum Ende der Grundphase: 65, entspricht einer Laufzeit der Grundphase von 40 Jahren,
Beitrag: 100€ mtl. zuziliglich 154€ Grundzulage p.a., gewahlter Fonds: DWS Akkumula, Betrachtungszeitraum: 02.11.2009 — 31.12.2018




Vertragsverlaufe Riester
... der Beweis

. Beitrage Ubertragung Investitions- Investitions- Investitions- Investitions-
Beginn / . ]
Alter VN Beitrag + Zulagen Anbieter- Guthaben quote quote quote quote
+ KapU. wechsel 09.2018 01.2019 04.2019 07.2019

RRO1 01.11/34 32 90,00 11.443 - 12.661 12.661 100% 90% 100% 100%
RRO4 01.13/36 31 112,17 21.261 7.855 24.112 24.112 100% 94% 100% 100%
RRO6 12.15/37 30 112,17 15.875 9.059 16.802 13.688 84% 65% 81% 82%
RRO6 12.15/33 33 5,00 3.312 - 2.532 2.064 79% 68% 82% 81%
RRO8 03.17/33 34 112,17 7.251 3.690 6.325 2.900 53% 36% 45% 46%
RRO8 02.17 /30 38 20,00 2.243 1.314 2.087 1.288 60% 50% 61% 62%
RRO8 03.17/23 44 81,87 2.981 - 2.205 577 28% 17% 21% 26%
RRO8 04.17 / 46 21 162,16 28.465 23.441 28.777 13.234 47% 32% 44% 46%

Stand 07/2019 (Vermittler-Informations-Portal)

Eine starke Gemeinschaft




Happy Birthday IntelliProtecte
...otart 01.12.2009 mit iCPPI Motor

Eine starke Gemeinschaft

14.000,00 € 100,00%
90,00%
12.000,00 € 1——
80,00%
10.000,00 € 1— — 70,00%
60,00%
8.000,00 € - —
50,00% Investquote
6.000,00 € - = |nvestment in DWS Akkumula
40,00% Beitrage + Zulagen
4.000,00 € | 30,00%
- 20,00%
2.000,00 € -
- 10,00%
0,00 € a T T T T T T T T T 0,00%
(*.) Q N U $) X &) © A Q)
R MY, SR MY, MY M MUY SN
NS NS NS NS NG NV’ NS NS NS NS




Blick in den Ruckspiegel WWK

Eine starke Gemeinschaft
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Blick in den Ruckspiegel...

Eine starke Gemeinschaft

Ein Borsenjahr hat ca. 250 Handelstage
.... wie oft hat iCPPI seit Vertragsbeginn aktiv eingegriffen?

Transaktionen

42,6

2339 Transaktionen an ca. 2500 Bo6rsentagen

Durchschnittliche Ordergrol3e

42,4 -

42,2

42 -

41,8 -

41,6 -

41,4 -

42,51

41,77

-

Kauf Verkauf




...stark volatile Zeiten WWK

Eine starke Gemeinschaft
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....erfordern schnelle Reaktionen

Eine starke Gemeinschaft

3000
2500
2000 Handelskrieg
4 Monate
36 Kaufe tber 22 %
1500 - Griechenland-Krise des Guthabens
Katastrophe Japan 7 Monate
1 Woche 80 Kaufe tber 72 %
1000 - 2 Kaufe Uber 2 % des Guthabens ® Kauf
des Guthabens m Verkauf
500
O Mum i e W T nmlv
9 Q N )
('L. (b. (1/. (1/. {1/.
N \(C'.\ o \(o'.\ o

Katastrophe Japan
1 Woche

7 Verkaufe tber
10 % des
Guthabens

Griechenland-Krise
7 Monate
73 Verkaufe tber
82 % des
Guthabens

Handelskrieg

4 Monate
48 Verkaufe uber
34 % des
Guthabens




Warum sind die maximalen
Verwaltungskosten so hoch?

WWKWVK

Fine starke Gemeinschaft Gemeinschaft

Zusammensetzung e A R
—_—— e
0 Verwaltungskosten

KO Ste n D € CKU ng Ska p . 0 ? 3 /6 vorgussichtl. insg. im ersten vollen Vertragsjahr 81,52 Euro
Prozentsatz des gebildeten Kapitals jahrlich max. 7.70 %

0 . Konventienelles Kapital (fir Ihren Vertrag relevant) jahvlich 030 %

max. OC 4 ’9 o Fondsgebundenes Kapital (fur Ihren Vertrag relevant) jahrl. max. 7,70 %
. Aktuelle Kostenbelastung jahrich 5,20 %
Absicherung Fonds 2,5% Prozentsatz Iver eingezahten Beitage 770%
Prozentsalz der Zulagen 250 %

7 7 D/ Prozentsalz der Sonderzahlungen 2,50 %

. 0 Prozentsatz der Kapitaliibertragung 0,00 %

= M e i e

T R M T 4

e g e P e
o bt 1 e g e
Ty e ¥ e i R ¢ B

Uberschreitung der Obergrenze der OC fuihrt zu Informationspflicht nach
§ 7 c AltZertG, Info muss vier Monate vor Quartal beim Kunden sein.

Rechtsfolge: Kosten durfen nicht erhoben werden!




Warum sind die maximalen Verwaltungskoten so hoch? WWK

Eine starke Gemeinschaft

Verwaltungskosten
voraussichll. insg. im ersten vollen Vertragsjahr 198,05 Euro
F'rozentsatz des geblldeten Kapltals jahrlich max ) T70%
KD[‘IH‘ENIDHE“ES Kapltal {fur |hl'E['I VEI'T.I"EQ TE|E".|".EIFI1] |ahr1|ch [I 31] %_
___Fondsgebundenes Kapital (fur Inren Vertrag relevant) jahrl. max 770 %
Aktuelle Kostenbelastung jahrlich 4259
Prozentsatz der eingezahiten Befttage ~~~~~ 916%
Prozentsatz der Zulagen e 250 %
Prozentsatz der Sonderzahiungen ~~ 250%
Prozentsatz der Kapltaluhertragung 0,00 %
PIB real mit DWS Top Dividende/Akkumula
Kosten Deckungskapital 0,30% 0,30%
7 V4
OC 4,90% 1,45%
Absicherung Fonds 2,50%" § 0,80%
Gesamt 7,70% 2,55%
4 ’

Uberschreitung der Obergrenze der OC fuihrt zu Informationspflicht nach
§ 7 c AltZertG, Info muss vier Monate vor Quartal beim Kunden sein.

Rechtsfolge: Kosten durfen nicht erhoben werden!




2018: Kundeninfo nach § 7aAltZertG WWK

Eine starke Gemeinschaft

WWK Lebensversicherung a. G. WWEK Lebensversicherung a. G.
Unser Schreiben vom 05.07.2018 zu Versicherung_ Unser Schreiben vom 05.07.2018 zu Versicherun_
Entwicklung Ihres Altersvorsorgevermégens fiir das Jahr 2017

Altersvorsorgevermdgen zum 01.01.2017 16.907,07 EUR
Jéhrliche Mitteilung iiber den Stand Ihrer zertifizierten, staatlich férderféhigen
Fond A

Fondsg Rentenver g im Sinne des Gesetzes iiber die Zertifizierung von Elgenbeitrage +1.845,04 EUR
Altersvorsorge- und Basisrentenvertrigen (AltZertG) WWK Premium FérderRente protect Staatliche Zulagen +454,00 EUR
nach dem Tarif RR0O1

Ertrage aus Zinsen +0,19 EUR

Entwicklung lhres Altersvorsorgevermoégens fiir das Jahr 2017

Altersvorsorgevermégen zum 01.01.2017 16.907,07 EUR
Eigenbeitrage +1.946,04 EUR
Staatliche Zulagen +454 00 EUR
Ertrage aus Zinsen +0,19 EUR

= Wertentwicklung des Fondsguthabens +2.339,98 EURs

Fondskosten der Kapitalverwaltungsgesellschaft/en * -323,63 EUR
Abschluss- und Vertriebskosten -18,16 EUR
Verwaltungskosten -236,44 EUR
Ertrage aus Verwaltungskosten +47,15 EUR
:.ﬁzl;s;cat.ar.u;g_.;;k:);t;r::*.."""."""".""".""".""""":4:?.1,.4.1.E.U.I'«‘IE
E.'EFE'?Q% aus Absicherungskosten B s s s an s s nn e 2220005 0R

Neues Altersvorsorgevermogen zum 31.12.2017 20.965,37 EUR




Wie hoch wird meine Rente sein? WWK

Eine starke Gemeinschaft

" Die Rentenhdhe ist abhangig von:

W Hohe des erzielten Kapitals bel Rentenbeginn
® Inkl. Uberschiisse

¥ Inkl. Beteiligungen an Bewertungsreserven

w z.B. 100.000 €

W Garantierten Rentenfaktor (pro 10.000,-€)
W Todesfallschutz in der Rentenphase
W Sterbetafel
¥ Rechnungszins
mz.B.RF=30

" Beispiel-Rente: 300 €



Damit aus Vorsorge Versorgung wird WWK

Garantierte monatliche Rentenleistung

Eine starke Gemeinschaft

Entwicklung der garantierten Rente je 10.000 € Policenwert c2=.2087

antie
%hige Rentengar snderklausel
Sarantiefaktor ohne Treuf e aller 7uzahlungen

. omu uie Rentengarantiefaktoren bei
- Mit Besserste\\ungsophon :

Frauen um 44 % und Mannern um 54 % gefallen!

2 Jetzt Werte sichern!

0€ -

RZ350% RZ4,00% RZ325% RZ275% RZ275% RZ225% RZ175% RZ125% RZO0,90 %*
v " 7 \ J " 7
4 4

ADSt87R DAV1994R DAV2004R WWK2012R Unisex

*) aktuelle und unverbindliche Angabe mit Stand 20. Juli 2016
Monatsrente ab Alter 65 fiur 10.000 € Rentenkapital (keine Rentengarantiezeit)



Allianz, AXA, Zurich...

Eine starke Gemeinschaft

Allianz Lebensversicherungs-AG Allianz @

www.allianz.de
leensversicherung@allianz.de

ALLIANZ UND ZURICH 1 bl tt S-S e
an e S a DV 02 070 Deutsche Post G

Angerstorfer und

Versicherer kiirzen e
Rentenzusagen

Datum:  03.01.2017 16:38 Uhr

Service Mo-Fr. 820 Unr  Datum
Tel. 0800 4 740 110 im Februar 2017
Fax 0800 4 400104
Aus dem Ausland Tel + 48 89 207002900 - Fax +49 89 207002914
Information zu lhrer i ung - A des

Inhaber fonngebundener RentenverSiCherung bekommen dle :‘r"af;;z et WWK“II::t;ensversic-f;;i:lng a.G Abteilung Personalbetreu- und und-
Folgen der Niedrigzinsen zu spiiren. Die beiden marktfithrenden
Versicherer haben nun die Mindesthohe fiir die zugesagte Rente

Sehr geehrter Herr Dr. GaBner,

mit der Allianz Direktversicherung InvestGarantie hat Ihr Ar Ihnen ein Einkommen
fir das Alter gesichert. Diese Wahl bringt Ihnen zwei groBe Vorteile: Sie haben mit uns einen starken
Finanzpartner an Ihrer Seite. Zugleich nutzen Sie die Chancen an den Kapitalmarkten.

Daher verfolgen Sie sicher auch den Finanzmarkt aufme
ontinuierlich gefallen und befinden sich derzeit auf ein¢

den letzten Jahren
Diese Entwicklung

arung von einem
unabhangigen, aktuariellen Treuhander priifen lassen. O e Anpassuna erforder-

lich und angemessen ist S

Was ist ein Rentenfaktor? \\\
Der Rentenfaktor bestimmt, wie hoch die monatliche GaR
10.000 EUR des Vertragsguthabens (Policenwert) sein wird

,Aﬁlen Rentenbeginn je
”_«€inem Rentenfaktor von 25

und einem Vertragsguthaben von 50.000 EUR zahlen wir eine moﬁ}..,_,.é'Garantleren(e von 125 EUR. Die
monatliche Gesamtrente besteht aus dieser Garantierente und einem zusatzlichen Betrag aus der Uber-
schussbeteiligung.

Wie hoch ist der neue Rentenfaktor?
Der aktuelle Rentenfaktor basiert auf einem Rechnungszins von 2,75%. Diesen Rechnungszins senken wir
auf 1,75% . Dadurch andert sich der Rentenfaktor von bislang 41,66 auf kiinftig 36,36 .

Wenn sich bei Rentenbeginn mit den dann Bgeb R ein besserer
ergibt, erhdhen wir den Rentenfaktor wieder - maximal bis zur Héhe vor der Anpassung.

Wie hoch ist der neue Rentenfaktor?

Der aktuelle Rentenfaktor basiert auf einem Rechnungszins von 2,75%. Diesen Rechnungszins senken wir
auf 1,75% . Dadurch andert sich der Rentenfaktor von bislang 41,66 auf kiinftig 36,36 .




WWK Rentengarantiefaktoren IntelliProtect®
...es geht auch anders — harte Bedingungen RR08 §1 Nr. 5

Eine starke Gemeinschaft

Hohe der Rentenleistung

5. Wir garantieren lhnen bei einem Rentenbeginn zum Ende
der Grundphase und innerhalb der Garantieerhaltungspha-
se eine Mindestrente, welche sich aus der Mindestleistung
ergibt. Wir haben im Versicherungsschein angegeben, wel-
che garantierte monatliche Mindestrente sich zum jeweili-
gen Rentenbeginn nach versicherungsmathematischen

Grundséatzen ergibt. Die Héhe der tatsachlichen Rente ist
0
ZU 100 Yo an das abhangig von der Hohe des gebildeten Kapitals zu Renten- hal‘te
esamte beginn (Rentenkapital). Da dieser Wert nicht vorauszuse- .
g hen ist, kbnnen wir die Héhe der tatsachlichen Rente erst Garantle
Vertragsguthaben bei Rentenbeginn garantieren.

inkl. Wir haben Ihnen im Versicherungsschein Rentenfaktoren
. . angegeben, die ausdriicken, welche monatliche Rentenhd-
BeltragSGFhOh u ngen he sich zum jeweiligen Rentenbeginn nach versicherungs-
mathematischen Grundséatzen aus 10.000 EUR Rentenka- —
pital ergibt. Diese Rentenfakioren sind Bestandteil lhres
Versicherungsvertrags.

Die Rentenfaktoren sind mafgeblich zur Berechnung der
garantierten Rente aus dem Rentenkapital. Sie gelten auch
. fur die Berechnung der Rente aus dem Teil des Rentenka-
pitals, das aus Zulagen und Sonderzahlungen sowie aus
Erhéhungen des Eigenbeitrags (gemal § 10) wahrend der inkil.

Grundphase gebildet wurde.
Besserstellungs
-option

Bei der Kalkulation der Rente bzw. der Rentenfaktoren ha-
ben wir bei Vertragsbeginn als Rechnungsgrundlagen eine
aus den Sterbetafeln DAV2004R M/F abgeleitete Mischtafel
und als Rechnungszins 0,90 % angesetzt.

Ergibt sich zu Rentenbeginn aus den bei uns fir neu abzu-
schliefende vergleichbare Rentenversicherungsveririge
geltenden Rechnungsgrundlagen ein hdherer Rentenfaktor,
so wenden wir diesen flr die Berechnung der garantierten
Rente an.




Rentenfaktoren: Auf was? WWK
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RGF auf Gesamtguthaben oder eingezahlte Beitrage?

Geld)

Zeit




Infinma Riestervergleich 2019 infinma

Wettbewerbsvergleich Riester-Produkte
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Giinstigerpriifung zu Rentenbeginn

Optionale garantierte Rentensteigerung

YRS
X X K
SRS
ANEIEN
ANEIEN
X X K
ENES
ANEIEN
ANEIEN

v v
X X
l Glinnsysﬂeim Iﬂanbezu_g e / /

AN
S % S
S %S
RN
SAx
1S S8

Rentenfaktor zur Berechnung der Garantierente 2911€ 29,14€ 2949€ 29,52€ 29,02€ 26,

2

€ 2967€ 2986T€ 2997€™ - 30,25€ 2915€ 29,12¢€ - 29,40€ 2940€ 2752¢€

I Garantierter Rentenfaktor auf das Gesamtguthaben 2911€ 2477€ 14,75€ - 23.21€ - 2967€ 2567€ 2548€" B 2571€ 23,87€ 23.87€ = 21,21€ 21,21€ 2752€ I

Freie Fondsanlage / / / X / X ( / '/ / / X J X X

Basketlésungen zur Auswahl (fixe / x x - x - x J - / - -

Zusammenstellung von Fonds, nicht aktiv gemanagt)

Kostenfreier Shift jederzeit \/ b4 \/ - - -
Kostenfreier Switch zur jeder Beitragsfalligkeit / / / — / —
Kostenfreies performanceabhéngiges / x x _ x _ x x x x x x _ x x _ x

Kapitalablaufmanagement

X X X X
1

X X X K
x
|
1

v
X
X

X X <

v
v

Berechnungsvorgabe: Eintnttsalter 30 Jahre, Endalter 67 Jahre, Monatspramie 100 Euro, Rentengarantiezert 10 Jahre (wenn méglich), individuelle Fondsauswah! (wenn méglich DWS Akkumula); * Auf den das
Garantiekapital (ibersteigenden Teil des Vertragsguthabens, ™ Laufzeit 37 Jahre und 5 Monate

Hinweis: Dieser Vergleich wurde im Auftrag der WWK erstellt. Er dient nur zur Information ihrer Mitarbeiter und ist nicht zur Weitergabe an Kunden bestimmt. Die Art der Darstellung erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit, Aktualitat und inhaltliche Richtigkeit. Je nach Praferenz des Kunden konnten auch andere Kriterien fur die Auswahl eines Produktes entscheidend sein. Die verwendete Symbolik nimmt keine Bewertung vor,
sondern signalisiert das Vorhandensein oder Fehlen einer bestimmten Produkteigenschaft. (Stand: Juni 2019)

: EinB 31H[ke GEI"E rs.:'.afi




Rentenfaktoren auf das Gesamtguthaben
...\Wortakrobatik richtig protokollieren!

Gar. Rentenfaktor

je 10.000 € auf das | Gesamtguthaben fir 500 €

Erforderliches

x% hoheres
Gesamtguthaben fiir

Gesellschaft Gesamtguthaben mtl. Rente WWK Rentenhthe
WWK 29,11 171.762,28 €|

AachenMinchener 24,77 201.857,09€ | B 17,52%
Allianz 14,75 338.983,05 € I 97,36%
Allianz - " }‘

Alte Leipziger 23,21 215.42439€ | | 25,42%
Barmenia - -

Continentale 25,67 194.779,90 € B 13,40%
die Bayerische 25,48 196.232,34 € Bl 14,25%
DWS - -

HanseMerkur 25,71 1194.476,86 € ] 13,22%
Stuttgarter 23,87 209.467,95€ | _ 21,95%
Stuttgarter 23,87 -

Union Investment - -

Volkswohl Bund 21,21 235.737,86 € | | B 37,25%
Volkswohl Bund 21,21 235.737,86 € | B 37,25%
Zurich 27,52 181.686,05 € | 1 5,78%

= WWAK garantierter Rentenfaktor Gesamtguthaben
29,11 €

= Mogliche Ablaufleistung
171.762,28 €

= Garantierte monatliche Rente

500,00 €

Beispiel Mitbewerber:

= Erforderliche Ablaufleistung bei Rentenfaktor: 25,67
€? 194.779,90 €

...also musste die Ablaufleistung 13,4% hoher sein
um ebenfalls 500 EUR garantierte monatliche Rente

zu erreichen!

Quelle: eigene Recherchen

Eine starke Gemeinschaft



Fondssparplane & Verrentung WWK

Eine starke Gemeinschaft

Situation 2002:

Bei EinfUhrung Riester-Rente

Rentenfaktor 2002: 38

30. Lj. 67. Lj. 85. L.




Fondssparplane & Verrentung WWK
Eine starke Gemeinschaft
Situation heute

Rentenfaktor 2018: 30

30. Lj. 67. Lj. 85. L.




Fondssparplane & Verrentung WWK
Eine starke Gemeinschaft
Situation 2040:

Rentenfaktor 2040: 20

30. Lj. 67. Lj. 85. L.




DWS RiesterRente Premium - Auszahlphase WWKWK

Eine starke Gemeinschaft® Gemeinschaft

1. Prognoserechnung auf Basis der garantierten Werte inkl. zukiinftiger Beitragszahiungen sowie
derzeit vorgemerkter Zulagenzahlungen bzw. Zulagenriickforderungen und nach Abzug von Kosten bis
zum Beginn de'r Auszahlungsphase:

Aktuelle Beitragsgarantie (ohne zukinftige Zahlungen): 2292280 EUR
Hochgerechnetes garantiertes Altersvorsorgevermdgen: 23.672,80 EUR
Hochgerechnete garantierte monatliche Rente: 59,36 EUR
Hochgerechnete Versicherungspramie auf Garantiebasis: 586968 EUR

Die Auszahlung erfolgt voraussichtlich als regelméBige monatliche Rente. Mdgliche Oberschiisse kdn-
nen zuklnftig die Rentenleistung erhhen.

2. Hochrechnung auf Basis aktueller Werte* inkl. zukUnftiger Beitragszahlungen sowie derzeit vorge-
merkter Zulagenzahlungen bzw. Zulagenriickforderungen und nach Abzug von Kosten bis zum Beginn

der Auszahlungsphase:

Aktuelles Altersvorsorgevermdgen: 25.463,64
Hochgerechnetes Altersvorsorgevermdgen: 26.213,64
Hochgerechnete monatliche Rente: 65,73
Hochgerechnete Versicherungspramie: 6.499,65

24,79 %




DWS RiesterRente Premium - Auszahlphase WK ”K

Eine starke Gemeinschaft Gemeinschaft

Die Gesamtrente all Ihrer bertcksichtigten Altersvorsorgevertrige ibersteigt die monatliche
BezugsgroRe in Hohe von derzeit 29,75 EUR, die zu einer Kapitalabfindung geflhrt hatte. Sie
erhalten daher eine regelméBige monatliche Auszahlungsrate.

Um thnen auch ab Ihrem 85. Geburtstag eine lebenslange Rente (Leibrente) zusagen zu kon-
nen, werden vorausslchtllch 6. 313 69 EUR aus lhrern angesparten Altersvorsorgavanncvgen

chern. Das Kapital fur dle Lelbrente steht Im Falla einer Vertragskundigung odar lrn Todesfall

t zur Auszahlung oder Vererbung zur Verflg




Eine starke Gemeinschaft

WWK Versicherungen

VIELEN DANK
FUR IHRE AUFMERKSAMKEIT.




Rechtshinwelse

Eine starke Gemeinschaftke Gemeinschaft

Diese Prasentation wurde von der WWK Versicherungsgruppe erstellt und wir behalten uns sédmtliche Rechte
daran vor.

Die im Rahmen dieser Prasentation verwendeten Folien geben unsere aktuelle Einschatzung auf der Basis der
derzeit geltenden Gesetze und ihrer Auslegung wieder (in Abh&ngigkeit des Zeitpunktes der Erstellung). Die
Prasentation erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Sie ist damit weder geeignet, eine Beurteilung im
konkreten Einzelfall abzuleiten, noch kann sie als Basis fur vertragliche Vereinbarungen herangezogen werden.
Durch die Uberlassung der Prasentation wird eine Haftung unseres Unternehmens gegeniiber dritten Personen in
keiner Weise begriindet. Das Geltendmachen von Anspriichen jeglicher Art ist ausgeschlossen.

B WWK Lebensversicherung a.G. B WWK Allgemeine Versicherung AG B WWK Vermdgensverwaltungs B WWK Pensionsfonds AG

Vorstand: Jirgen Schrameier (V.) Vorstand: Jurgen Schrameier (V.) und Dienstleistungs GmbH Vorstand: Ansgar Eckert,
Rainer Gebhart, Dirk Fassott Rainer Gebhart, Dirk Fassott Geschéftsfuhrer: Dirk Fassott Dirk Fassott, Karl Ruffing,
Sitz Muinchen Registergericht Heinrich Schuppert

Vorsitzender des Aufsichtsrats: Vorsitzender des Aufsichtsrats: Minchen HR B 76323 Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Prof. Dr.-Ing. habil. Kurt R6Rner Dr. Klaus Otto St. Nr. 143/208/60971 Dr. Friedrich Hebeisen
Sitz Munchen Registergericht Sitz Munchen Registergericht Sitz Muinchen Registergericht
Minchen HR B 211 Minchen HR B 5553 Minchen HR B 146295
St. Nr. 143/108/40018 St. Nr. 143/108/40026 St. Nr. 143/108/40034

B Konten:

Postbank Miinchen (BLZ 700 100 80) 7 00-804, IBAN: DE28 7001 0080 0000 7008 04, BIC: PBNKDEFF
Bayern LB Miinchen (BLZ 700 500 00) 35 540, IBAN: DE96 7005 0000 0000 0355 40, BIC: BYLADEMM

B Hausanschrift:
Marsstra3e 37, 80335 Munchen, Telefon (0 89) 51 14-0, Fax (0 89) 51 14-23 37, E-Mail: info@wwk.de, www.wwk.de



mailto:info@wwk.de
http://www.wwk.de/

